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ILCONSULENTE

Gianfranco Antognoli, consulente in-
dipendente, gia direttore generale di
Mps Leasing & Factoring, ex professo-
reacontratto all’'Universita di Pisa.

1) I'soldi sono al sicuro. Ci sono tutte
letutele previste dalla nostra norma-
tiva. Nessun rischio a mio parere poi-
chélebanche italiane non sono espo-
ste al rischio di default in ordine alla
guerrain Ucraina. Il problemassi por-
rebbe solo nel caso di “bail in”, che
prevede che i primi a sopportare le
perdite siano i soci della banca, poi
gli investitori, cioé coloro che hanno
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Irischi

«Liquidare le posizioni acquistatoazioni e obbligazioni, e so-
adesso significa l‘;ﬁ&%ﬁlﬁﬂd"te A
X rbite azzerando i cre-
dopoicaidinorss Ll i
: ) rsa ersi apche.sul conti correnti dei ri-
registrati dallo scoppio ~ SParmiatori, ma solo per cifre ecce-
del conflitto» dentii 100mila euro o0 i 200mila se il

Conto & cointestato. Ma fortunata-
mente questo scenario non & all'ordi-

Gianfranco Antognoli: la volatilita imperversa, meglio attender

«Azioni e fondi, un errore vendere ora»

nedel giorno. Einogni casoil consor-
zio di garanzia interbancario copri-
rebbe comunque fino all'importo di
100.000 euro per ogni correntista.
2) Per i fondi esposti al mercato
russo in questo momento direi che
I'unico consiglio utile & attendere gli
sviluppi della situazione: i mercati
hanno gia “scontato” l'effetto della
guerra e delle conseguenti sanzioni,
ifondi potrebbero ancora veder dimi-
nuito il loro valore, ma il deprezza-
mento & gia avvenuto in modo consi-
stente, per cui vendere oggi significa
solo quantificare una perditacerta.
3) Perititoli azionari in genere va-
leun po’lastessa risposta datasopra,
anche se I'analisi pud essere certa-
mente pill serena. La volatilita conti-
nueracertamente e non solo abrevis-
simo tempo, ma vendere oggi signifi-
ca quantificare le perdite registrate
dalle borse di riferimento. Consiglie-
reiunaprudente attesa, senza neces-
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sariamente “annacquare” gli investi-
enti con nuovi acquisti e sperare in
3:1 sempre possibile nonché probabi-
le rimbalzo, non solo tecnico. ;
4) | “benirifugio” s_l'chla:pan.o cosi
perchévengono usatiin periodi ecce-
zionalmente negativi come risposta
a una situazione grave negativa: s€
un risparmiatore vuglq operare in
quella direzione consiglierei diinve-
stire non pilt del 20-25 per cento dei
propri asset totali. La diversificazio-
ne & un valore da utilizzare, perd con
prudenza prospettica, perché anche
questi “beni rifugio” hanno un ap-
prezzamentovariabile. ;
5) Ititoli di Stato italiani o europel
non corrono rischi particolari: il loro
valore dipende soprattutto dal varia-
re del “rischio Paese” dello Stato
emittente (che non & in discussione).
Se i tassi d'interesse (in relazione
all'inflazione in atto prevista in au-
mento e non solo per i fatti Ucrai-

e in vista di un rimbalzo

———

na-Russia) aumenteranno, il valore
nominale dei titoli diminuira e ¢j s3.
raunapossibile perditain conto capi-
tale ma solo se sismobilizzano prima
dellascadenza. Il contesto comples.
so: inflazione in crescita, prez;
dell'energia alle stelle, ioni
arischio. Sembra una“tempesta per.
fetta”. Appare chiaro che con la com.
plicazione dello scenario geo-econg.
mico e militare le scelte di“policy”’dz
parte degli istituti monetari, Bee ¢
Fed in testa, dovranno essere assyp.
te con ancora maggiore attenzi
Di fronte a un aumento dell'inflazig.
ne e a una possibile frenata del il
troveremo di fronte all’i i
seequandointerveniresuitassidiip.
teresse: non alzarli potrebbe farcor.
rerel'inflazione e alzarli potrebbefre.
nare la ripresa. C'¢ il rischio di“stag-
flazione”; aumento dei prezzi ebas.
sacrescita economica. 2 |
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