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Alla fine del mese di uglo 2014 il
mercalo del i&?&&lﬂ:% nazionale ha fat-
O registrare altri risultat POSITIVIE Ne;
pnmi sette mes! e nuove stipule han-
No raggiunto un valore di 9,3 miliar-
di di euro attraverso |88446 nuo-
VI CONtratl, con una crescrta ten-
denziale del 10,8% nel numero e del
6,3% nel valore del contratti

S1 consolida la dinamica di crescita ne
vart compart gia riievata nel pnmo
semestre dell'anno (nda. a pag. |8 &
disponiblie Il gettaglio per settore, nu-
mero e valore dello thpulﬂ'[ﬂ]

A pagina 25 pubblichiamo [a secon-
da parte della storia del NLT, che
proseguira nej prossimi numert. Il 5
novembre uscira un NUEVo volume
de [ libri di LeasingTime aal titolo” Li-
bro-agenda LEASING 2015" Sara
una comoda agenda settimanale ma
anche un vademecum sul mondo del

leasing, con Informazioni, Immagini €

tabelle ":::l:;:'r"il Copia costera 1 () eure
e || prezzo rimarra invariato per tut
te le '.':gf'nf?'[-'T-gl{‘ A1 Orain SINgOo!l O cU
mulativi. Vi consigliamo di prenotar-

o PEr 1IemMpo

Buona lettura

[t e e
L regazione

Fauson Bacelly

da pagina 25




esperienze

16 pI’OpOStC

per una riprcsa cconomica

¢ il ruolo delle banche

Puo Draghi rompere il déja vu del-
la crescital Come nel film degh anni
Novanta "Ricomincio da capo'' o nel-
itatianissimo "E gia ieri"’ ogni trime-
stre ¢l troviamo a vivere la stessa sce-
na da molto tempo, forse fin troppo
Ci svegliamo e scopnamo che le pre-
visioni erano troppo ottimistiche, che
Iltalia e In recessione, un paese
dove la produzione cresce poco. La
giornata continua con slogan come:
“iInvertiremo la tendenza recessiva’
0 ''sono necessarie riforme struttu-
ral’ . Dopo un intero gomo di favoro
finalmente nel pomeriggio una ven-
tata di ottimismo. "'Vedrete che 1 ni-
sultati di questo trimestre saranno in
miglioramenito, gli Interventi messi in
atto stanno dando | frutti sperati!",
Fine della giornata, si va a letto spe-
rando che tutto andrd per il meglio,
E invece, ci si risveglia e ricomincia
tutto da capo.

Questo continuo déja vu succede
quando si cade nella trappola della

iquidita e non st hanno gl strumenti

per dare una spinta alleconoma tale
da far ripartire la produzione, In am-
bito macroeconomico esistono due
possibiiita.

La prima, attraverso la politica mo-
netaria, prevede la riduzione gej
tassi dinteresse richiest dalla banca
centrale per Il prestito del denaro a
breve termine. Maggiore liquidita
nell'economia, convogliata attraver-
so il canale bancario, crea le condi-
ZIoni per maggiort investiment e
maggiorl consumi. Nel caso della
trappola della liquidita, invece, gli at-
ton bancar preferiscono investire le
risorse ottenute nel mercat finanziar
0 addirittura preferiscono detenere

iquidita pur di non rischiare Una per
dita.

La seconda, perseguibile attraverso
la politica economica, prevedere un
investimento dello Stato che au-
menta fa propria spesa pubblica im-
mettendo direttamente risorse. al-

linterno  dell'economia senza fin-
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azione e l'unica che permette uno banche riusciranno a dimostrare

sblocco dell'economia in caso di leffettiva concessione all economia

trappola della fiquidita. € qui che siin-  reale dei fondi ottenuti durante le pri-

caglia 'economia dej paesi come |lta- me due operaziont del 2014 infine,
lia. Lalto debito pubblico in conco- le banche che non nspetteranno lim-
mitanza con bassa crescita e | VINCO| pegno a concedere | crediti at privati
di bilancio come Il Patto di Stabilita dovranno rimborsare anticipata-
impediscono ogni tipologia dinter- mente le somme ricevute. Vi sard
vento e le nazioni pit indebrtate han- quindi uno stretto collegamento tra
no poche possibilita di reagire a que- la politica monetana e ['economta
sto immobilismo, reale che, con Il dovuto impegno da
Ma 'Unione Europea non impone parte delle banche, favorira senza
solo vincol, la spinta giusta potreb- dubbio la possibilita e le condizion!
be arrivare proprio a settembre e a di accesso al credito, E necessaria si-
dicembre 2014 grazie alle operazioni  curamente una pronta nsposta da
annunciate a fine giugno dal Gover- parte del sistema bancario. Soprat-

natore della Banca Centrale Europea  tutto perché, nonostante fe condi-
(BCE), ovvero le Titro (Targeted zionl favorevoll del finanziament:
long-term refinancing operation). S Thtro, le banche hanno gia accesso alla

tratta di operazioni che si potrebbero liquidita a costi molto bassi e senza
collocare a meta strada tra un in-  alcun vincolo sugl tmpteghi.

tervento di politica monetaria e  Da non sottovalutare comunque &
uno di politica economica. Questo.  lincentivo per le banche a richiede-
perché le banche che vorrannoac-  re fondi visto il possibile migliora-
cedere a questo finanziamento stra-  mento della reputazione bancana, ai
ordinario di durata quadriennale  minimi durante questo penodo: le
dovranno rispettare alcunivincoli.Pn-  banche che richiederanno nsorse
mo su tutti, quello che limita le ri-  simpegneranno a finanziare ['eco-

chieste delle banche alla sogliadel 7%  nomia e a nispettare le condizioni n-
del loro portafoglio crediti prvat. Cio ~ chieste, venendo viste dal mercato
significa che l'ammontare massimo e dal nsparmiaton come gl istituti che
che potra essere richiesto alla BCE  sostengono le imprese e le famiglie.
ammonta a 400 miliardi di euro.Ol-  Limpegno della Banca Centrale Eu-
tre alle due operazioni su citate,nel  ropea andrd anche oltre in caso di
2015 verranno immesse nuove ri-  necessita, lo stesso Mario Draghi, du-
sorse attraverso operazioni di fi-  rante la conferenza di annuncio del-
nanziamento indette tnmestralmente.  le operazioni appena descritte, con
'accesso a quest] ulteriori finanzia-  [a frase "We are not ﬁmshed hg -
menti awerri sdla ,nal casain ELI! lg 1& nbadn:a I’apertl,ma-- It -am '1 in-
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terventi come Il Quantitative easing
(QE) Tale prowwedimento si sostan-
zia nell'acquisto d titol nel mercato
secondano, in particolar modo dei ti-
toh di stato delle nazioni europee sot-
to stress o I'alleggenmento dei por-
tafogl degl intermedian finanzian dai
trtoll, come ad esempio i titoli strut-
turati ABS, che comportano un
maggior assorbimento di capitale.
Le dichiarazioni di Mano Draghi a se-
guito delle notizie sulla crescita rta-
liana sono state chiare: |'attuale si-
tuazione di stallo necessita di rifor-
me strutturall, anche a costo di ce-
dere sovranita nazionale. Proprio a
indicare quale sara la direzione da
percormere se non verranno adottate
/e misure atte a migliorare il merca-
to del lavoro, e condizioni compe-
titive e 1a giustizia. Gli interventi del-
la banca centrale saranno poderosi
ma per esprimere al meglio la loro
efficacia dovranno essere recepiti da
un sistema paese all'altezza.

Come interrompere quindi Il conti-
nuo déja vu e fa ripartire la cresci-
ta! Forse dovremmo fare proprio
come | protagonisti dei due film e ca-
pire che e necessaria una vera e pro-
pria inversione di tendenza, riper-
correre | passi degli anni scorsi non
cambiera Il risultato finale. Lausten-
ta messa in pratica di recente non é

stata fine a se stessa ma ha creato |

presupposti per passare ad un NUo-
vo corso. Come in un New Deal del
nuovo millennio, gh stati nazionall e
le autorita monetarie dovranno in-
tervenire direttamente nelleconomia
per innescare un processo di crescita
virtuoso che riporti la domanda In-
terna ai livelli tali da nsanare | contl
pubblici e npagare Il debito puUbbIi-
co. In conclusione, & necessario un
processo nformatorio che crel un si-
stema paese piu efficiente e investi-
re maggiori risorse per far ripartire
a crescita e poter dire dopo tanto
temnpo.‘Buongiorno Italia, oggt € do-
mani, ieri € passato!”

Ora le banche debbono capire che
hanno capito le parole e | fattt del
Presidente della BCE e anche quel-
le del Presidente del Consiglio. Le
Banche di "sistema” in particolare
debbono dare I'esempio e accom-
pagnare gli investiment: produttivi del-
le aziende sane che ci sono ed han-
no programmi di sviluppo. Il sistema
ltalia puo e deve darsi una mossa ma
senza nmpall di responsabilita fra le
imprese (leggl Confindustria) e le
Banche (leggi ABI): solo un piano re-
almente condiviso puo far uscire [ta-
ia dalla crisi.

di Walter Scotti
e Gianfranco Antognoli®




